VERKAUFSPROSPEKT

fur Kapitalanlagefonds gemaf § 20a InvFG
(andere Sondervermoégen)

C-QUADRAT Kapitalanlage AG
Stubenring 2
1010 Wien

ARIQON Multi Asset

Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG
Thesaurierungsanteilsscheine: ISIN-Code AT0000607577 (T)

Dieser Verkaufsprospekt wurde im August 2011 entsprechend den an
die Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes (InvFG) 1993 in der
Fassung der Novelle 2008 angepassten Fondsbestimmungen erstellt.
Hinzuweisen ist darauf, dass die genannten Fondsbestimmungen
(Anhang C) am 01.08.2010 in Kraft getreten sind. Der
Verkaufsprospekt wurde aktualisiert und ist ab dem 01.09.2011 gdultig.

Veroffentlichungen erfolgen ab 01.04.2011 in elektronischer Form auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Anleger ist vor Vertragsschluss das Kundeninformationsdokument (wesentliche
Anlegerinformationen) kostenlos zur Verfigung zu stellen. Auf Anfrage werden der zurzeit glltige
Verkaufsprospekt und die Fondsbestimmungen kostenlos zur Verfigung  gestellt. Dieser
Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht. Die
Zuverfugungstellung kann in Papierform sowie unter Einhaltung der gemaf InvFG vorgesehenen
Voraussetzungen auch auf elektronischem Weg (auf einem dauerhaften Datentrager) erfolgen.

Siehe auch Disclaimer auf Seite 41 des Verkaufsprospekts.



Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens durfen nur in Landern o&ffentlich
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher
Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der KAG oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehérden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den 6rtlichen
Aufsichtsbehodrden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht
vorliegt, handelt es sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933
in seiner jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933 bezeichnet) oder nach
den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskérperschaft der Vereinigten
Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die
ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlielllich des Commonwealth von Puerto Rico
(nachfolgend als ,,Vereinigten Staaten* bezeichnet).

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten o6ffentlich angeboten, verkauft oder
anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gem&R Regulation S zu diesem Gesetz
angeboten und verkauft. Die KAG bzw. das Sondervermdgen wurde und wird weder nach dem
United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch
nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen
fur die Zwecke der US-Bundesgesetze iber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlief3lich
Regulation S zum United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als ,,US-
Personen“ bezeichnet), o6ffentlich angeboten oder verkauft. Spitere Ubertragungen von
Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehdrde, der Securities and
Exchange Commission (nachfolgend als ,SEC“ bezeichnet) oder einer sonstigen
Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche
Zulassung verweigert; dariber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdérde
in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit und Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts
bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die United States Commodity Futures Trading
Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehtérde) hat weder dieses Dokument noch
sonstige Verkaufsunterlagen fur die KAG bzw. das Sondervermdégen geprift oder genehmigt.
Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt
verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der KAG 6ffentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,Restricted Persons“ im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,National
Association of Securities Dealers“ (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem
Sondervermoégen der KAG unverziglich anzuzeigen.
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ABSCHNITT |

ANGABEN UBER DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Firma und Sitz; Rechtsform; Grindungszeitpunkt; Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfallt; Angabe des Registers und der
Registereintragung; geltende Rechtsordnung

Verwaltungsgesellschaft
Die C-QUADRAT Kapitalanlage AG ist ausschlieBlich in Osterreich niedergelassen.
Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt néaher beschriebenen Kapitalanlagefonds ist die
C-QUADRAT Kapitalanlage AG
mit Sitz in 1010 Wien, Stubenring 2, Osterreich.
Gegrindet wurde die C-QUADRAT Kapitalanlage AG am 28.8.2000.

Die C-QUADRAT Kapitalanlage AG ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesgesetzes
Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz). Sie hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft
(AG) und ist beim Firmenbuchgericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 200444 x eingetragen.

2. Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Kapitalanlagefonds

APO PHARMA INVEST Fonds

ARIQON Global Evolution

ARIQON Konservativ

ARIQON Multi Asset

ARIQON Multi Asset Ausgewogen
ARIQON Trend

ARIQON Wachstum

C-QUADRAT Active Balanced
C-QUADRAT Active Conservative
C-QUADRAT Active European Equity
C-QUADRAT Active Bond

C-QUADRAT Active Global Equity
C-QUADRAT Active Growth Equity
C-QUADRAT ARTS Best Momentum
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
C-QUADRAT ARTS Total Return Garant
C-Quadrat ARTS Total Return Special
C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge 8§ 14 EStG
C-QUADRAT Best Fonds Basic
C-QUADRAT Best Fonds Strategy
Nurnberger Fonds Selektion-Ausgewogen
Nurnberger Fonds Selektion-Dynamisch
PFS International Dynamic Fund

Success absolute

Success relative
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3. und 4. Nahere Angaben uber den Vorstand, die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates sowie Uber das Grundkapital finden Sie in der tabellarischen
Aufstellung am Schluss des Verkaufsprospekts (Anhang A).

5. Geschaftsjahr

Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

6. Angabe der Aktionare Gesellschafter

C-QUADRAT Investment AG zu 100 %

Die Aktionare der C-QUADRAT Investment AG sind:

Gerd Alexander Schiitz; Beteiligung direkt und via Privatstiftung*
Mag. Thomas Riel3; Beteiligung direkt und via Privatstiftung*

Talanx Asset Mangement GmbH (Deutschland)

7. Die KAG hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte delegiert:

Anlageberatung, Provisionsabrechnung, IT bzw. EDV Infrastruktur, Interne Revision

8. Anlegerbeschwerden

Der Anleger kann in Bezug auf Sachverhalte, die in Zusammenhang mit dem Kapitalanlagefonds
stehen, Beschwerde einreichen:

e per Post: C-QUADRAT Kapitalanlage AG, z.H. Compliance-Abteilung, Stubenring 2, A-1010 Wien
e per Telefax: +43 1 515 66 359, z.H. Compliance-Abteilung

Nahere Informationen zu Anlegerbeschwerden finden Sie (auf deutsch) auch auf unserer Homepage
unter www.c-quadrat.at, unter der Rubrik ,Kontakt*

* stehen im Syndikatsverhaltnis
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http://www.c-quadrat.at/

ABSCHNITT II

ANGABEN UBER DEN KAPITALANLAGEFONDS (nachstehend: ,,Fonds*)
1. Bezeichnung des Fonds:

Der Fonds hat die Bezeichnung ARIQON Multi Asset, Miteigentumsfonds gemafi 8§ 20a InvFG. Bis
zum 09.09.2007 fihrte der Fonds die Bezeichnung Ariconsult MultiAsset.

2. Zeitpunkt der Grindung des Fonds sowie Angabe der Dauer, falls diese begrenzt
ist.

Der ARIQON Multi Asset wurde am 1. Marz 2005 aufgelegt.

3. Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen, sowie die nach InvFG
vorgesehenen periodischen Berichte erhaltlich sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Informationsmdglichkeiten, wie Wesentliche
Anlegerinformationen  /  Kundeninformationsdokument  (wesentliche  Anlegerinformationen),
Fondsbestimmungen, Rechenschaftsberichte und  Halbjahresberichte  kdénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft Uber die Website www.c-quadrat.at bezogen werden. Sie werden auf
Anforderung kostenfrei den Anlegern zur Verfigung gestellt. Diese Unterlagen sind auch bei der
Depotbank (Verwahrstelle) sowie den im Anhang aufgeflihrten Vertriebsstellen zu erhalten. Das
Kundeninformationsdokument (wesentliche Anlegerinformationen) wird vor Vertragsschluss kostenlos
zur Verfliigung gestellt.

4. Angaben uber die auf den Fonds anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie fir den
Anteilinhaber von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom
Fonds bezogenen Einklinfte und Kapitalertrdge Quellenabziige erhoben werden.

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger

Steuerliche Behandlung

4.1. Privatvermdgen
Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus
KESt pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empféanger der Ausschittung der
Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fir
diese Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Hoéhe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung
werden ,Auszahlungen® aus Thesaurierungsfonds als KESt fir den im Anteilwert enthaltenen
ausschuttungsgleichen Ertrag *) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der
Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer.

Ausnahmen vonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermégen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere, sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fir im Fondsvermégen enthaltene der dsterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere,
sofern auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrage sind
in der Einkommensteuererklarung in der Spalte ,Neben den angefiihrten Einkinften wurden
Einkunfte bezogen, fir die das Besteuerungsrecht aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
einem anderen Staat zusteht® anzufuhren.
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In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren
Ruckforderung geman § 240 BAO maglich.

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendungen
der 25% KESt. 20% der auBerordentlichen Ertrage des Fonds (Kursgewinne aus der Realisierung von
Aktien und Aktienderivaten) unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

Fur Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.6.2011 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auRerordentlichen Ertrége (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf 30%
erhoht.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die Bemessungsgrundlage der
aulRerordentlichen Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und Anleihederivate erweitert und 40% der
KESt unterworfen.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, werden 50% aller realisierten
auBRerordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, werden 60% aller realisierten
aul3erordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerauRerung der Fondsanteile:

Fur vor dem 1.1. 2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter (§ 30
EStG idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverau3erung einer Besteuerung
der realisierten Wertsteigerung. Bei VeraufRerung ab dem 1. Oktober 2011 erfolgt die Besteuerung
durch die depotfiihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert und dem Verkaufserlés der Fondsanteile einer 25%igen KESt-Endbesteuerung
unterwerfen. Fir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhéhen wahrend der
Behaltedauer versteuerte Ertrdge die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte
Ausschittungen bzw ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern. Etwaige
VerauRerungsverluste kénnen im selben Kalenderjahr mit positiven Einkiinfen aus Kapitalvermdgen
(ausgenommen Zinsertrage bei Kreditinstituten) im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht
werden.

Werden die ab 1.1.2011 angeschafften Anteile vor dem 1.10.2011 verauf3ert, gilt weiterhin die
einjahrige Spekulationsfrist.

4.2. Betriebsvermogen

Besteuerung und Steuerabgeltung fir Anteile im Betriebsvermégen natirlicher
Personen

Far natlrliche Personen, die Einkinfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fur KESt pflichtige Ertrage durch den
KESt Abzug (KESt | und KESt II) als abgegolten.

Ausschittungen (Zwischenausschittungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von
ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind mit dem Tarif zu
versteuern.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12. 2011 beginnen, sind Ausschittungen sowie samtliche
ausschittungsgleiche ordentliche und aulierordentliche Ertrage (samtliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen
Ertragen stammen).

Kursgewinne aus der VerauRerung von Fondsanteilen, die nach dem 31.12. 2010 angeschafft
wurden, sind im Wege der Veranlagung zu erfassen (25%). Samtliche bereits versteuerte Ertrage
vermindern diesen Verauf3erungsgewinn.
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Besteuerung und KESt Il Abzug bei Anteilen im Betriebsvermdgen juristischer
Personen

Ausschuttungsgleiche ordentliche Ertrage (Zinsen, Dividenden) sind steuerpflichtig.

Ausschittungen von Substanzgewinnen aus inlédndischen Fonds und von ausschittungsgleichen
Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind mit der Korperschaftsteuer (KOSt) zu
versteuern.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12. 2011 beginnen, sind Ausschittungen sowie samtliche
ausschittungsgleiche ordentliche und auBerordentliche Ertrage (samtliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen
Ertragen stammen).

Ausléndische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahmen derzeit (Stand 6.7. 2009): Bulgarien,
Irland, Zypern) sowie aus Norwegen stammen, sind von der Korperschaftsteuer befreit. Die Gbrigen
auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserklarung gemaR § 94 7Z5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle
auch far Anteile im Betriebsvermégen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw.
Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds als Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in Abzug
gebrachte und an das Finanzamt abgeflihrte KESt kann auf die veranlagte Korperschaftsteuer
angerechnet werden.

4.3. Korperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermégen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, qilt die
Kdrperschaftsteuer fir KESt Il-pflichtige Kapitalertrdge durch den Steuerabzug als abgegolten. Eine
KESt auf steuerfreie Dividenden ist rickerstattbar.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahmen derzeit (Stand 6.7. 2009): Bulgarien,
Irland, Zypern) sowie aus Norwegen stammen, sind von der Korperschaftsteuer befreit. Die Gbrigen
auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitalertragen ab der Veranlagung 2011
grundsatzlich der 25% Zwischensteuer. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rlickerstattbar.
Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitalertrdgen grundséatzlich der 12,5%
Zwischensteuer.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverau3erung einer Besteuerung
der realisierten Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt ab dem 1. Oktober 2011 durch die
depotfiihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert und dem Verkaufserlés der Fondsanteile einer 25%igen KESt unterwerfen. Fir
Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhéhen wahrend der Behaltedauer
versteuerte Ertrdge die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschittungen
bzw ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

Hinweis fiir alle Steuerpflichtigen:
In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben Uber die steuerliche Behandlung der
Fondsausschittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrage enthalten.

*) gilt nicht fur vollthesaurierende Fonds
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5. Stichtag fur den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit und Form der
Ausschuttung.

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1.7. bis 30.6. des folgenden Kalenderjahres. Die
Ausschuttung/Auszahlung* gemaf InvFG und den Fondsbestimmungen erfolgt ab dem 30.6. des
folgenden Rechnungsjahres.

*) z. B.: bei thesaurierenden Fonds (nicht bei vollthesaurierenden Fonds)

6. Name des Bankprifers gemaf § 12 (4) InvFG.
Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Wien

7. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere
- Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder anderes Recht), das der Anteil reprasentiert

- Originalurkunden oder Zertifikate Gber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder
auf einem Konto

- Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stickelung und der Bruchteile

- Strategie fur die Ausibung von Stimmrechten
- Bestmdgliche Ausiibung von Handelsentscheidungen

Das Miteigentum an den zum Fonds gehérigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile
zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der
Ausschuttungen bzw. der Auszahlungen durch das jeweils fir den Anteilinhaber depotfuhrende
Kreditinstitut.

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in HOhe der darin verbrieften Miteigentumsanteile
Miteigentum an samtlichen Vermogenswerten des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitten) und zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in
neue umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der
Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentiimer gelegen erachtet.

Bei der Auslbung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen (Wahrnehmung der Aktionarsrechte)
hat die Verwaltungsgesellschaft das ausschlief3liche Interesse der Anteilsinhaber wahrzunehmen.
Eine Teilnahme an Hauptversammlungen (und der entsprechenden Stimmrechtsausubung) wird in der
Regel unter Bericksichtigung der damit verbundenen Aufwendungen/Kosten fir den Fonds dann
erwogen, wenn die Verwaltungsgesellschaftinsgesamt zumindest 5% der Stimmrechte an einer
bdrsennotierten Aktiengesellschaft hat bzw. vertritt

Die C-QUADRAT Kapitalanlage AG hat gemaR einer internen Richtlinie Grundsatze zur
bestmdglichen Ausfiihrung von Handelsentscheidungen (,best execution®) festgelegt. In einem ersten
Schritt wird jeder in Frage kommende Broker einer Qualitatsprifung unterzogen. Erst bei positivem
Ausgang dieser Qualitatsprifung kann dieser Broker fir die Transaktionsausfihrung unter
Berucksichtigung von definierten Kriterien (wie 2zB Kurs/Preis, Kosten, Schnelligkeit und
Qualitat/Benutzerfreundlichkeit der Transaktionsausfiihrung) herangezogen werden. Dartber hinaus
wird jeder herangezogene Broker einer regelméafigen Prifung unterzogen.
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8- Voraussetzungen, unter denen die Verwaltung des Fonds gekundigt werden kann;

Kindigungsfrist; Rechte der Anteilinhaber
Die Veraltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der Finanzmarktaufsicht
und mit entsprechender offentlicher Bekanntmachung beenden:
a) durch Kindigung
aa) unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten
ab) mit sofortiger Wirkung, wenn das Fondsvermégen EUR 1.150.000,- unterschreitet.
Eine Kiindigung gemaR aa) ist wahrend einer Kiindigung gemaf ab) nicht zulassig.
b) durch folgende MalRnahmen unter Einhaltung einer dreimonatigen Ankiindigungsfrist
ba) Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft

bb) Zusammenlegung von Fonds oder Einbringung des Fondsvermdgens in einen anderen
Fonds

Rechte der Anteilinhaber insbesondere bei Kindigung der Verwaltung durch die
Verwaltungsgesellschaft

Das Recht der Anteilinhaber auf Verwaltung des Fondsvermégens durch eine
Verwaltungsgesellschaft und auf jederzeitige Ricknahme der Anteile zum Anteilswert bleibt auch
nach Beendigung der Verwaltung durch die Verwaltungsgesellschaft aufrecht. In den Fallen der
Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber zusatzlich einen Anspruch auf Umtausch der Anteile
entsprechend dem Umtauschverhéltnis sowie auf allféllige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.
Endet die Verwaltung durch Kindigung, Ubernimmt die Depotbank (Verwahrstelle) die vorlaufige
Verwaltung und muss fir den Investmentfonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs
Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der
Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf
ordnungsgemafie Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des
Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung.

9. Angabe der Boérsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt
werden.

Die Ausgabe- und Riicknahme der Anteile erfolgen durch die Depotbank (Verwahrstelle).

10. Modalitaten und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile.
10.1. Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Anteile kdnnen bei den im Anhang aufgefuhrten Zahl- und Einreichstellen oder
Vertriebsstellen laut Anhang erworben werden.

Die Mindestanlagesumme pro Kaufauftrag betragt EUR 2000,--
10.2. Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten
ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.

10,3, Abrechnungsstichtag

Die Ausgabe von Anteilscheinen findet jeweils zum 7., 14., 21. (bzw. n&chstfolgenden Bankarbeitstag)
und Ultimo jeden Monats mit dem Ausgabepreis der jeweiligen Tage statt. Auftrage fur die Ausgabe
von Anteilscheinen missen bis spatestens 2 Tage vor dem 7., 14., 21. und Ultimo, 15:00 Uhr, erteilt
werden. Das Anteilscheingeschaft wird am Ubernéchsten dsterreichischen Bankarbeitstag
abgerechnet.
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11. Modalitdten und Bedingungen der Ricknahme oder Auszahlung der Anteile und
Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann.

11.1. Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder
durch Erteilung eines Rucknahmeauftrages bei der Depotbank (Verwahrstelle) verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis, der
dem Wert eines Anteiles, abgerundet auf den nachsten 1 Cent entspricht, fir Rechnung des Fonds
zuriickzunehmen.

Die Auszahlung des Riickgabepreises sowie die Errechnung und Verodffentlichung des Ruck-
nahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und entsprechender
Veroffentlichung den voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des
Investmentfonds sowie vom Eingang des Verwertungserléses abhangig gemacht werden, wenn
auBBergewohnliche Umstande vorliegen, die dies unter Bertcksichtigung berechtigter Interessen der
Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine
ist dem Anleger ebenfalls bekannt zu geben.

11.2 Abrechnungsstichtag

Eine jederzeitige Ruckgabe der Anteile des ARIQON Multi Asset und Auszahlung des auf die
Anteile entfallenden Vermdgensanteils ist nicht mdglich. Die Anteilriickgabe ist wie folgt
eingeschréankt:

Die Verwaltungsgesellschaft ist grundsétzlich verpflichtet, die Anteile jeweils zum 7., 14., 21. (bzw.
nachstfolgenden Bankarbeitstag) und Ultimo jeden Monats zum Ricknahmepreis an diesen Tagen,
welcher dem Wert eines Anteils abgerundet auf den nachsten 1 Cent entspricht, zuriickzunehmen. Die
Anteilsinhaber kénnen die Ricknahme der Anteile durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei den
oben genannten Zabhlstellen verlangen.

Auftrage fur die Ricknahme von Anteilscheinen muissen bis spatestens 2 Tage davor (bzw.
vorhergehender Bankarbeitstag), 15:00 Uhr, erteilt werden. Das Anteilscheingeschaft wird am
Ubernachsten Bankarbeitstag abgerechnet.

Die Auszahlung des Ruckgabepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht
und entsprechender Verdffentlichung geméR 8§ 10 der Fondsbestimmungen voribergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds sowie vom Eingang des
Verwertungserléses abhéngig gemacht werden, wenn auf3ergewdhnliche Umsténde vorliegen, die
dies unter Berucksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.
Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemald § 10 der
Fondsbestimmungen bekannt zu geben.

12. Beschreibung der Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrdge und
Beschreibung der Anspriiche der Anteilinhaber auf Ertrage.

Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ein gemall §13 3. Satz
Investmentfondsgesetz ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist.
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13. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschliel3lich der finanziellen Ziele (z.B.
Kapital- oder Ertragssteigerung), der Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf
geographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrdnkungen bei
dieser Anlagepolitik sowie der Angabe der Befugnisse der Kreditaufnahme, von denen
bei der Verwaltung des Fonds Gebrauch gemacht werden kann.

Anlageziel des ARIQON Multi Asset ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums unter
Inkaufnahme hoherer Risiken. Er wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage und der Boérsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitk nach dem
Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassene Vermdégensgegenstande
(Anteilsrechte an Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften des offenen Typs die
vornehmlich in Aktien und Rentenwerte investieren, im folgenden kurz Fonds genannt, Aktien,
Anleihen, Zertifikate, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Geldanlagen und Finanzinstrumente)
erwerben und verauf3ern. Auch der nicht in Wertpapieren angelegte Teil des Fondsvermdégens dient
im Rahmen von Umschichtungen des Fonds-Portefeuilles und zeitweilig hdherer Kassenhaltung zur
Minderung des Einflusses von mdglichen Kursriickgdngen bei den Wertpapieranlagen dieser
anlagepolitischen Zielsetzung.

Der ARIQON Multi Asset ist ein aktiv gemanagter Fonds, der sein Fondsvermdgen in eine Reihe von
Finanzinstrumenten breit gestreut investiert. Hierzu z&hlen Aktien, Anleihen, Zertifikate,
Kapitalanlagefonds, die ihrerseits in Aktien, Anleihen und/oder Geldmarktwertpapiere investieren,
sowie Organismen fir gemeinsame Anlagen inklusive Alternative Investments (,Hedge Fonds®).

Angestrebt wird im Normalfall eine breite Streuung Uber die erwdhnten Anlageklassen zur Erzielung
einer erhohten Diversifikation und Optimierung des Portfolios. Zu defensiven Zwecken kann aber
kurzfristig eine erhdhte Cashquote aufgebaut werden.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und/oder Ertrag im Vordergrund der
Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kurssteigerungen
auch Risken enthalten. Die Kurse der Wertpapiere eines Fonds konnen gegeniber dem
Einstandspreis steigen/fallen. Dies hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab oder
von besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die nicht vorhersehbar sind. Die Gesellschaft
versucht die der Anlage in Fonds immanenten Risken einer Wertpapieranlage zu minimieren und die
Chancen zu erhdhen. Hierbei kann aber eine Garantie fur einen projizierten Anlageerfolg nicht
gegeben werden.

In der Regel haben festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben aber
gegeniber Wertpapieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen. Demgegeniber ist die
Verzinsung von Wertpapieren mit langeren Laufzeiten hoher (Ausnahme: inverse Zinsstruktur). Die
Gesellschaft versucht die immanenten Risken einer Wertpapieranlage zu minimieren und die Chancen
zu erhohen. Hierbei kann aber eine Garantie flr einen projizierten Anlageerfolg nicht gegeben
werden.

Fur den ARIQON Multi Asset durfen direkt oder indirekt Uber Anteile an Kapitalanlagefonds

gemaNRs 17 dieser Fondsbestimmungen bis zu 100 v.H. des Fondsvermogens weltweit begebene

Aktien (jedweder Bonitat, Wahrung und Branche) und Aktien gleiche Wertpapiere, wie insbesondere

enussscheine, (jedweder Bonitat, Wahrung und Branche) erworben werden, wobei der direkte rwerb

mit 30 v.H. des Fondsvermdgens begrenzt ist.

Fur den ARIQON Multi Asset dirfen direkt oder indirekt Uber Anteile an Kapitalanlagefonds gemar
§ 17 dieser Fondsbestimmungen weltweit begebene Schuldverschreibungen (jedweder Bonitét,
Wahrung und Branche) erworben werden, wobei der direkte Erwerb mit 30 v.H. des
Fondsvermdgens begrenzt ist.

Fur den ARIQON Multi Asset durfen bis zu 40 v.H. des Fondsvermdgens weltweit begebene
Zertifikate (jedweder Bonitat, Wahrung und Branche) wie Indexzertifikate erworben werden.

Fur den ARIQON Multi Asset dirfen Anteile anderer Kapitalanlagefonds gemall 8§ 17 dieser
Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits tUberwiegend oder ausschlief3lich in weltweit
begebene Geldmarktinstrumente (jedweder Bonitét), unabhéngig von deren Wahrung, investieren.

Fir den ARIQON Multi Asset dirfen Anteile anderer Kapitalanlagefonds gemaR § 17 dieser
Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits Uberwiegend oder ausschlieZlich in weltweit
begebene gemischte Investments (Aktien, Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente
jedweder Bonitat, Wahrung und Branche), unabhéngig von deren Wahrung, investieren.
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Fur den ARIQON Multi Asset dirfen direkt oder indirekt Gber Anteile an Kapitalanlagefonds geman
§ 17 dieser Fondsbestimmungen Instrumente erworben werden, die ihrerseits direkt oder indirekt die
Wertentwicklung eines Aktien-, Renten- oder sonstigen Finanzindex abbilden. Mit Ausnahme jener
Kapitalanlagefonds, welche die Wertentwicklung eines Rentenindex in der zuvor dargestellten Weise
abbilden, werden diese Kapitalanlagefonds der Aktienquote zugerechnet.

Fiur den ARIQON Multi Asset dirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds gemal 8§ 17 dieser
Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits darauf ausgerichtet sind, direkt oder indirekt
eine neutrale bis inverse Wertentwicklung der zuvor genannten Wertpapiergattungen wiederzugeben.

Der ARIQON Multi Asset muss einschlieBlich Sichteinlangen und kiindbarer Einlagen mindestens
70v.H. des Fondsvermégens in Anteile an Kapitalanlagefonds gemall § 17 dieser
Fondsbestimmungen investieren.

Fir den ARIQON Multi Asset kdnnen bis zu 40 v.H. des Fondsvermégens Anteile an Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaf § 20a Abs.1 Z 3 InvFG erworben werden.

Fir den ARIQON Multi Asset kénnen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens Anteile an
Immobilienfonds erworben werden.

Der ARIQON Multi Asset kann auch bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens in Sichteinlagen und
kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten halten, wobei maximal 20 v.H.
davon bei ein und demselben Kreditinstitut angelegt werden durfen, sofern das betreffende
Kreditinsitut seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat hat. Die Investition in Sichteinlagen und
kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hiéchstens 12 Monaten spielen jedoch im Rahmen der
Veranlagungsgrundsétze eine untergeordnete Rolle.

Fur den ARIQON Multi Asset durfen derivative Instrumente ausschlie3lich zur Absicherung erworben
werden.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht genommen. Die genauen Anlagegrenzen sind
Gegenstand der 8§ 20a und 21 InvFG.

RISIKOPROFIL DES FONDS

Allgemeines

Die Kurse der Wertpapiere eines Fonds koénnen gegeniber dem Einstandspreis steigen/fallen.
Veraulert der Anleger Anteile an dem Kapitalanlagefonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegentiber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen
sind, so hat dieses zur Folge, dass er das von ihm in das Sondervermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zuriickerhalt.

Warnhinweis gemaf § 20a Abs. 7 InvFG

DIE FINANZMARKTAUESICHT WARNT: DER ARIOON MULTI ASSET KANN BIS
ZU 40 V.H. IN VERANLAGUNGEN GEM. §20A ABS. 1 Z 3 INVEG 1993
(ALTERNATIVE INVESTMENTS) INVESTIEREN, DIE IM_VERGLEICH ZU
TRADITIONELLEN ANLAGEN EIN ERHOHTES ANLAGERISIKO MIT_SICH
BRINGEN. INSBESONDERE KANN ES BEI DIESEN VERANLAGUNGEN ZU
EINEM VERLUST BIS HIN ZUM TOTALAUSFALL DES DARIN VERANLAGTEN
KAPITALS KOMMEN.

Die Risiken von Fonds gemaf § 20a InvFG stehen in einem unmittelbaren Zusammenhang mit den
Risiken der einzelnen erworbenen Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne des
§ 20a Abs.1 Z 3 InvFG, in die investiert wird. Diese Organismen weisen im Verhaltnis zu traditionellen
Kapitalanlagefonds typischerweise erhthte Risiken auf, da sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien
keinen bzw. nur geringflgigen gesetzlichen Beschrankungen bei der Auswahl von erwerbbaren
Veranlagungsinstrumenten unterliegen. Abhangig von den von den Organismen fur gemeinsame
Anlagen im Sinne des § 20a Abs.1 Z 3 InvFG verfolgten Anlagestrategien und den fir Fonds geméan
§ 20a InvFG erworbenen Veranlagungsinstrumenten kénnen die mit der Anlage verbundenen Risiken
grof3, moderat oder gering sein.
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Zudem durfen die Zielfonds eines § 20a InvFG grundsétzlich Strategien einsetzen, durch die die im
Fondsvermogen des Zielfonds befindlichen Vermdgensgegenstande wertmafiig belastet werden
(Leverage und Leerverkaufe). Auf diese Weise kénnen in dem jeweiligen Zielfonds Gewinne und
Verluste erzielt werden, welche die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermégensgegenstande
weit Ubersteigt.

Das Risiko des Anteilscheininhabers ist jedoch auf den investierten Geldbetrag beschrénkt. Es besteht
fur den Anteilscheininhaber KEINE Nachschusspflicht!

Besondere Risiken

a)

b)

c)

d)

das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und dass
dies den Preis und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst (Marktrisiko)

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht man
die Moglichkeit, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
festverzinslichen Wertpapiers besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen
sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik
der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen
Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fuhrt die Kursentwicklung
dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzins entspricht. Die
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen Wertpapiers
unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere
Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben aber in der Regel gegeniber festverzinslichen Wertpapieren mit langeren
Laufzeiten geringere Renditen.

das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann (Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko)

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten.

das Risiko, dass eine Transaktion innerhalb eines Transfersystems nicht wie erwartet
abgewickelt wird, da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet zahlt oder liefert
(Erfullungsrisiko)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem
nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet zahlt oder
liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der Erflllung eines Geschéfts nach erbrachter
Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine
Transferstelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfillt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im
operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéftes auftreten kénnen.

das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert
werden kann (Liquiditatsrisiko)

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Renten erwirbt die
Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Bdrsen des In-und
Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Markten gehandelt werden, die anerkannt
und fuir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Bodrsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gewiinschten Zeitpunkt zu verau3ern. Zudem
besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.
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e)

f)

g)

h)

k)

m)

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem
organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission erlangt wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem
geregelten Markt des EWR oder an einer der im Anhang genannten Bérsen oder geregelten
Méarkte gehandelt werden.

das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des Wechselkurses
beeinflusst wird (Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko)

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswahrung angelegt werden. Die Ertrdge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
erhélt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser Wahrungen kann
gegeniber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der
Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Kapitalanlagefonds in anderen Wahrungen als der
Fondswahrung investiert.

das Risiko des Verlustes von Vermdgensgegenstanden, die auf Depot liegen, durch
Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betrigerische Handlung der Depotbank Verwahrstelle oder
der Sub-Depotbank/- Verwahrstelle (Verwahrrisiko)

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das
durch Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
oder eines Unter-Verwahrers verursacht werden kann. Insbesondere der Einsatz eines Prime
Brokers als Depotstelle kann unter Umstéanden nicht die gleiche Sicherheit gewahrleisten wie eine
als Depotstelle eingesetzte Bank.

die Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Mérkte zurtickzufiithren
sind (Konzentrationsrisiko)

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in
bestimmte Vermégensgegenstande oder Méarkte erfolgt.

das Performancerisiko, sowie Informationen dariiber, ob Garantien Dritter bestehen und ob
solche Garantien eingeschrankt sind (Performancerisiko)

Fur den Fonds erworbene Vermdgensgegenstidnde kdnnen eine andere Wertentwicklung
erfahren, als im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung
nicht zugesagt werden.

die Information tber die Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber
Fir den Fonds gibt es keinen Garantiegeber.

das Risiko der Inflexibilitat, bedingt sowohl durch das Produkt selbst als auch durch
Einschrankungen beim Wechsel zu anderen Investmentonds (Inflexibilitatsrisiko)

Das Risiko der Inflexibilitat kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch
Einschrankungen beim Wechsel zu anderen Fonds bedingt sein.

das Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das
angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen,
andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die
Kursentwicklung von Vermdgensgegenstéanden haben.

das Risiko betreffend das Kapital des Fonds (Kapitalrisiko)

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu
einem billigeren Verkauf als Kauf der Vermodgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das
Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen und tbermafiger Ausschittung von Anlagerenditen.

das Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermogensgegenstande des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen
Investments getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von
Regierungspolitik,  Besteuerung,  Einschrdnkungen von  auslandischem  Investment,
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Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der
Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Aul3erdem kann an Bérsen gehandelt werden, die
nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

n) das Risiko, dass aufgrund von Kurshildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse

bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen VerédufRerungspreisen abweichen kénnen
(Bewertungsrisiko)
Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen
Vertrauensverlustes Liquiditatsengpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung
bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalméarkten eingeschrankt und
die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig
groRere Anteilsrickgaben getéatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der
Gesamtliquiditat des Fonds gezwungen sein, VerdufRerungsgeschéfte von Wertpapieren zu
Kursen zu tétigen, die von den tatsdchlichen Bewertungskursen abweichen.

Fonds gemafR § 20a Abs. 1 Z 3 InvFEG (Alternative Investments)

Der ARIQON Multi Asset unterliegt fir jenen Teil des Vermdgens, der in Alternative Investments
investiert werden kann insbesondere auch den erhdhten Risiken, die Veranlagungen in Alternative
Investments mit sich bringen, wie Ausfallsrisiko, Insolvenzrisiko, Marktrisiken, etc. Eine Veranlagung in
Alternative Investments kann unter besonderen Umstédnden auch zum Totalausfall einer bestimmten
Veranlagungsposition fiihren.

Der ARIQON Multi Asset kann aufgrund des Einsatzes quantitativer Trendfolgemodelle, sowie
aufgrund der temporéar konzentrierten Investition in einzelne volatile Markte eine erhdhte Volatilitat
aufweisen, d.h. die Anteilswerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitradume grof3en Schwankungen nach
oben und nach unten ausgesetzt sein.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 % des Fondsvermdgens ist kurzfristig zuléssig.

Durch die Finanzierung von Wertpapierkaufen auf Kredit erh6ht sich das Risiko des Fondsvermdgens.

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den Angaben und Aussagen in Punkt 13. um eine
kurze Beschreibung handelt, die eine persénliche fachgerechte Anlageberatung nicht ersetzen
kann.

14. Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des § 21 InvFG.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaRen Verwaltung fir einen
Kapitalanlagefonds unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative
Finanzinstrumente gemaR 8§ 21 InvFG erwerben, sofern die betreffenden Geschéfte in den
Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehen sind.

Mit derivativen Produkten kdnnen Risiken verbunden sein kénnen, wie folgt:
a) Die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch (ber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschafte, mit denen die Risken ausgeschlossen sind oder eingeschréankt werden sollen,
kdnnen maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getétigt
werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschéaften
oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.

Bei

a) Probleme bei der VerauBerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da
bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein
(Liquiditatsrisiko);

Geschéaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusétzliche Risiken auftreten:

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten
gefahrdet sein (Kontrahentenrisiko);.
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15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

I.  Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Der ARIQON Multi Asset kann auch bis zu 100 v.H. des Fondsvermdégens in Sichteinlagen und
kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten halten, wobei maximal 20 v.H. davon
bei ein und demselben Kreditinstitut angelegt werden durfen, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat hat. Die Investition in Sichteinlagen und kindbare Einlagen
mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten spielen jedoch im Rahmen der Veranlagungsgrundsatze
eine untergeordnete Rolle.

Es ist kein Mindestguthaben zu halten. Das Bankguthaben ist der H6he nach nicht begrenzt.

Die Investition in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten
spielen jedoch im Rahmen der Veranlagungsgrundsétze eine untergeordnete Rolle.

Il.  Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen
gemanR § la Abs. 5 bis 7 InvFG erfillen.

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang genannten Borsen des In- und Auslandes zugelassen oder an im
Anhang genannten geregelten Méarkten gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum
offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemars ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen
vorliegen, einschlie3lich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken erméglichen, dirfen erworben werden,
auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europaischen
Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der
Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einer im Anhang genannten Bérse des In-
und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Markten gehandelt
werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemafl den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der FMA zugelassen
wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen der lit. a bis c gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660 EWR erstellt und ver6ffentlicht, oder um einen
Rechtstréager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustéandig ist, oder um einen Rechtstréager
handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermafige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z. 2
lit.c genannten Kriterien erfullt.
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Geldmarktinstrumente, die diesen Voraussetzungen nicht entsprechen und auch nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, dirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

Ill. Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechte), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit
Ausnahme der in § 21 InvFG genannten Techniken und Instrumente.

Fur die Qualifikation als Wertpapier missen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen.
Wertpapiere schlieRen zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines
Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z. 3 InvFG

ein.

Die Kapitalanlagegesellschaft erwirbt Wertpapiere, die an einer im Anhang genannten Bdrsen des In-
und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Méarkten gehandelt
werden, die anerkannt und fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman
ist. Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bdrse oder an einem
geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird.

Nicht notierte Wertpapiere und andere verbriefte Rechte

Insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens dirfen in Wertpapieren angelegt werden, die nicht an
einer der im Anhang aufgefuhrten Bdrsen amtlich zugelassen oder an einem der im Anhang
angefuhrten geregelten Markte gehandelt werden.

V. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen gem § 20a Abs. 1
Z 3 InvFG erworben werden, wenn sie

a) nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsatzen der
Risikostreuung veranlagt sind und

b) nicht den Anforderungen von OGAW- und OGA-Fonds gemafl § 20 Abs.3 Z 8b und 8c InvFG
entsprechen,

jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens.

OGAW-Fonds im Sinne des 820 Abs.3 Z 8b InvFG sind Kapitalanlagefonds und
Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erflllen.

Bei den OGA-Fonds gemaR § 20 Abs. 3 Z 8c InvFG handelt es sich um Organismen fur gemeinsame
Anlagen, die nicht in allen Punkten die Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen, und nur
erworben werden durfen, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die diese einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr flir Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds
oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW -
Fonds), gleichwertig sind und insbesondere die Vorschriften fiir eine getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie_85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Ober das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen auch in Anlagen investieren, die
- nur beschréankt marktgangig sind,
- hohen Kursschwankungen unterliegen,

- begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewertung erschwert ist, wobei eine
Nachzahlungspflicht fir den Anleger nicht vorgesehen werden darf.

V. Anteile an Kapitalanlagefonds

Die Kapitalanlagegesellschaft darf bis zu 50 vH des Fondsvermdgens Anteile an ein und demselben
Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft erwerben, sofern diese die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW-Fonds).

Des weiteren darf die Kapitalanlagegesellschaft bis h6chstens 50 vH des Fondsvermdgens Anteile an
ein und demselben Organismus fur gemeinsame Anlagen (OGA-Fonds), der nicht in allen Punkten die
Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG efrfiillt, erwerben, sofern

a) dieser nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die diesen einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und
ausreichende Gewabhr fur eine Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds
oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW -
Fonds), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur eine getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverk&ufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Ober das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. b) sind doe

in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-FestV) idgF genannten
Kriterien heranzuziehen.

VI. Immobilienfonds

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen Anteile an Immobilienfonds gemaf § 1 ImmolnvFG und Anteile an
Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden,
insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden.

VII. Derivative Instrumente

a) Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fir einen Kapitalanlagefonds durfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlie3lich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang angefiihrten Borsen
zugelassen sind oder an einem der im Anhang genannten geregelten Markte gehandelt werden,
oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse amtlich zugelassen sind oder an
einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 15a der Fondsbestimmungen oder
um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Waéhrungen handel